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Los resultados de las pruebas de

resistencia demuestran la solvencia del

sistema financiero espanol incluso en el

peor de los escenarios contemplados

= El Gobierno espariol lidera un afio mas el proceso en Europa con
el ejercicio mas transparente y riguroso, al hacer publicas las

pruebas para el 93% del sistema financiero espafiol, frente al 50%
requerido

» Los resultados avalan la eficacia de las medidas que se han
adoptado a lo largo del ultimo afio para culminar el proceso de
reestructuracion del sector financiero
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15 de julio de 2011. Los resultados de las pruebas de resistencia de la
banca europea han puesto de manifiesto la solidez y solvencia del
sistema financiero espafiol. Los denominados stress tests, disefiados y
ejecutados por la Autoridad Bancaria Europea (EBA, en sus siglas en
inglés), junto con los supervisores bancarios nacionales y el Banco
Central Europeo, tienen como objetivo valorar la capacidad del sistema
bancario para resistir escenarios adversos y ofrecer transparencia al
mercado.

El Gobierno espafiol esta comprometido a salvaguardar la estabilidad
financiera y a seguir contribuyendo al fortalecimiento de la solvencia de
su sector bancario como parte de una estrategia comunitaria global, y por
ello da la bienvenida a los resultados de las pruebas publicadas hoy.
Espafa, tal como ya hiciera en las pruebas a la banca publicadas por
primera vez de forma homogénea en toda Europa en julio del afio
pasado, ha optado por incluir en la muestra a la practica totalidad de las
entidades financieras y ofrecer la maxima transparencia en la publicacion
de los resultados, al entender que este ejercicio sera positivo para disipar
las dudas sobre la salud y solvencia del sistema bancario.
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Cabe resaltar igualmente que con respecto a las pruebas realizadas el
afio pasado, se ha producido un fortalecimiento de la metodologia del
gjercicio, incluyendo unos supuestos macroecondémicos mas extremos,
unas definiciones de core tier 1 capital y unos umbrales del ratio de
capital mas elevados (ratio de capital core tier 1 del 5% vs. ratio de
capital tier 1 del 6% en 2010), y una mayor transparencia en la
publicacion de los resultados y las exposiciones soberanas de los grupos
bancarios participantes. Asimismo el Gobierno reconoce el esfuerzo que
ha hecho la EBA para ofrecer un nivel minimo de armonizacién de los
resultados entre paises al mismo tiempo que ha sabido reconocer las
especificidades nacionales relevantes.

Las pruebas de resistencia son uno de los instrumentos habituales de
supervision y no una prediccion. En ellas los bancos son sometidos a un
escenario de estrés muy poco probable. De hecho, la probabilidad de
ocurrencia de las hipdtesis asumidas en el escenario adverso es de tan
solo el 0,5% segun ha estimado el BCE. En este sentido, los resultados
de las pruebas reflejan en qué medida los bancos estan suficientemente
capitalizados como para hacer frente a condiciones econémicas y
financieras adversas y extremas.

RESULTADOS DE LAS PRUEBAS

Han participado en el ejercicio 25 grupos bancarios espafoles, que
representan el 93% de los activos totales de la banca espafiola (lo cual
representa el 27,8% de la muestra europea total). De esas 25 entidades
espafolas, una vez que se tienen en cuenta los procesos de
recapitalizacion en que, a raiz del Real Decreto aprobado el pasado mes
de febrero, se han embarcado varias entidades financieras -en algunos
casos con participacion del FROB-, 20 entidades poseen ratios de capital
core tier 1 superiores al umbral fijado por la EBA (5%) bajo el escenario
estresado, mientras que solo 5 entidades (que representan un 9% de los
activos bancarios espafioles totales) quedan por debajo de ese umbral.

La definicion de core tier 1 capital de la EBA que conduce a estos
resultados no considera algunos instrumentos para absorber pérdidas
con los que cuentan las entidades, en particular las provisiones
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genéricas, que son especialmente importantes en los balances de las
entidades espafiolas. Las pruebas de resistencia de la EBA muestran
que, una vez se incluyen estos instrumentos, todas las entidades de
crédito espafiolas poseen ratios de core tier 1 capital superiores al 5% en
el escenario adverso, y solo 2 entidades (que suponen un 4,1% de los
activos totales espafoles) tienen ratios de core tier 1 capital inferiores al
6%. En el actual proceso de reestructuracion, que afecta principalmente a
las cajas de ahorros, algunas entidades significativas estan muy
avanzadas en el proceso de incrementar sus niveles de capital a partir de
los niveles reflejados en las pruebas de resistencia mediante la captacion
de capital privado.

El sistema financiero espafiol presenta un ratio core Tier | tras pasar por
el estrés test del 8,6%, con un exceso de capital sobre el 5% fijado por
EBA de 71.644 millones de euros. Estas cifras, en el escenario de
referencia, se incrementan hasta el 10,5% del core Tier I.

MECANISMOS DE RECAPITALIZACION

El Banco de Espafia continuara supervisando los ratios de capital para
garantizar que todas las entidades de credito cumplen con los
requerimientos minimos de capital principal establecidos por el Real
Decreto-ley 2/2011, actualmente fijados entre el 8 y el 10 por ciento de
los activos ponderados por riesgo, en funcion de la dependencia de la
financiacion mayorista de cada entidad y de la participacion de inversores
privados en su capital. EI Banco de Espafia tiene la autoridad para
solicitar a cualquier entidad bancaria que en el futuro incumpla estos
requerimientos, que presente un plan de recapitalizacion creible para
corregir esta situacion. Los planes de recapitalizacion deberian priorizar
las soluciones privadas.

Adicionalmente, en caso de que alguna entidad no sea capaz de captar
por la via privada el capital que le fuera necesario para cumplir los
requerimientos legales, el Fondo para la Reestructuracion Ordenada
Bancaria (FROB) estaria preparado para ofrecer apoyo publico temporal,
de acuerdo con la condicionalidad ya establecida por el Real Decreto-ley
aprobado el pasado febrero, y en pleno cumplimiento de las normas
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europeas de ayudas de Estado. El FROB tiene una capacidad de
financiacion de hasta 99.000 millones de euros, ha invertido ya 10.000

millones de euros, y posee en torno a 10.000 millones de euros en
liquidez.
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