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Baremo concursal

La actividad concursal durante el primer semestre del 2011 registré 2.721
procedimientos de empresas y aumenta un 12% con respecto a los concursos
registrados en el mismo periodo del aio anterior. Incluyendo concursos de
personas fisicas, se produjeron un total de 3.379 procedimientos concursales
durante el primer semestre del 2011. Y en comparacion con el altimo semestre
de 2010 la actividad concursal en Espana (incluyendo personas fisicas y
juridicas) ha aumentado en un 29%.

En el primer semestre del afo 2011 las empresas espaiolas presentaron una actividad concursal un 12% mayor
que en el mismo semestre del aho 2010. Y, si comparamos estos primeros seis meses del afio con el dltimo
semestre de 2010, en el que se publicaron un total de 2.078 concursos de empresas, el crecimiento es del 29%.
Esta tendencia creciente se viene manteniendo a lo largo de toda la serie desde 2004.

De igual forma, los concursos de personas fisicas declarados durante los seis primeros meses de 2011 han
aumentado un 11% con respecto a los registrados en dicho semestre en el afio anterior y suponen un 19% sobre
el total de concursos publicados.

Concursos publicados en el primer semestre de 2011
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Desde la Unidad Concursal de PwC, se realiza un seguimiento de los concursos de acreedores que se publican en el boletin
Oficial del Estado (en adelante BOE). Dicho seguimiento se materializa en la elaboracién y actualizacién de una base de
datos donde se recoge informacion relativa a los concursos de acreedores publicados. Adicionalmente, se incluyen datos
financieros que contienen informacién publica y sobre cuya base se elabora una estadistica.

-
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Baremo concursal

Conclusiones de PwC

Nuestro baremo concursal incluye un analisis de los concursos publicados en el BOE durante el primer
semestre de 2011 y de los datos de los concursos publicados anualmente desde la entrada en vigor de la Ley
Concursal 22/2003 en septiembre de 2004.

Enrique Bujidos, Socio Responsable del Departamento de Reestructuraciones de PwC y vocal
del Registro de Actuaciones Judiciales del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana
opina con respecto al niimero de concursos publicados en el primer semestre de 2011.

Los 2.721 concursos de empresas publicados en los seis primeros meses de 2011
representan un aumento del 12% con respecto a los concursos registrados en el
mismo semestre del aiio anterior. Incluyendo concursos de personas fisicas, se
han producido un total de 3.379 procedimientos concursales.

El ntimero de concursos publicados, tanto de personas juridicas como fisicas, en el primer semestre de 2011 ha
aumentado un 12% con respecto al mismo semestre del afio 2010, pasando de 3.019 en los seis primeros meses
de 2010 a 3.379 en lo que llevamos de afio.

Por zonas geogréficas, el mediterraneo y el centro de Espana siguen siendo las zonas mas activas en publicacion
de concursos. So6lo las provincias de Barcelona, Madrid y Valencia registran el 44% de los concursos publicados
en el primer semestre de 2011. En este periodo, las comunidades auténomas que mas han crecido en actividad
concursal son Andalucia (pasando de 212 a 269 concursos), Baleares (de 55 a 105) y Pais Vasco (de 136 a 188),
experimentando, por lo tanto, crecimientos de 27%, 91% y 38%, respectivamente. También cabe destacar el
descenso de actividad concursal en comunidades como Murcia, que ha experimentado la mayor disminucion de
procedimientos concursales, produciéndose un 9% menos en el primer semestre de 2011 en comparaciéon con el
mismo periodo del ano anterior.

En cuanto a sectores, el nimero de concursos publicados de empresas inmobiliarias ha seguido
incrementandose, con un aumento del 17% respecto al mismo semestre del aho anterior, lo que supone en
términos absolutos un incremento de 68 concursos. Y junto con el sector de la construcciéon, representan un
44% del total de concursos registrados en este periodo. La mayoria de las refinanciaciones de las empresas del
sector inmobiliario se realizaron a lo largo de 2008 por periodos de 2 a 3 afios. Muchas de estas
refinanciaciones vencieron en 2010 y empiezan a vencer en 2011, provocando por ello la entrada en concurso de
estas compaiiias. Resulta también destacable el incremento del 73% de los concursos publicados en el sector de
la alimentacion y del 71% en el sector agricola, aunque apenas representan un 4% sobre el total de la actividad
concursal. Sin embargo, los sectores que han tenido mayor peso en la actividad concursal total producida en
Espafia en el primer semestre de 2011 han sido los sectores de construcciéon, inmobiliario y servicios, ya que
sblo estos tres representan un 59% del total.

La tendencia general es, por lo tanto, creciente ya que el namero total de concursos publicados en el primer
semestre de 2011 ha aumentado un 12% con respecto al mismo periodo de 2010. Sin embargo, a pesar de la
continuada crisis econémica, hay sectores que han visto reducida su actividad concursal como el financiero y
sanidad, con una disminucién del 42% y 23%, respectivamente. Aun asi, no podemos ser muy optimistas al
respecto, dado que el peso relativo agregado de estos sectores sobre el total de la actividad concursal espaiiola
es tan s6lo del 1%.

Los concursos siguen siendo muy pequefios. Un 60% de los procedimientos practicamente no cuentan con
activos. El tamano medio de las empresas que han entrado en concurso ha aumentado en comparacién con
respecto a los seis primeros meses de 2010 en 0,5 y 0,7 millones de euros, en términos de activo y pasivo,
respectivamente, debido al incremento de concursadas inmobiliarias.

Por dltimo, haciendo referencia al delicado estado del mercado laboral espafol, observamos que el nimero de
trabajadores afectados por la actividad concursal de las empresas ha aumentado un 18% respecto al primer
semestre de 2010, lo que se traduce en 58.076 trabajadores afectados en estos primeros seis meses de 2011.
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Baremo concursal

1. Evolucion historica de los concursos desde septiembre de
2004

En el primer semestre del 2011 se han publicado un total de 3.379 concursos (incluyendo tanto personas
juridicas como fisicas), lo que denota que la situaciéon financiera y econémica de Espana durante este periodo
contintia en un estado delicado.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Total
Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas. Jcas. Fcas.
ler Sem 411 35 422 36 410 55 832 159 2531 559 2428 591 2721 658 11.848
2do Sem 96 9 427 40 395 32 484 71 1.610 262 2113 628 2.078 534 8.779
Total 96 9 838 75 817 68 894 126 2.442 421 4.644 1.187 4.506 1.125 2.721 658 20.627

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La evolucion historica de los concursos de personas juridicas y personas fisicas publicados desde 2004 hasta el
mes de junio de 2011 muestra una tendencia claramente creciente; mucho méas acentuada a partir del segundo
semestre de 2008, con una ligera reduccion en el segundo semestre de 2009 y 2010, pero con un crecimiento
posterior del nimero de empresas que han entrado en concurso del segundo semestre de 2010 al primer
semestre del 2011, llegando la cifra a un total de 2.721 concursos de empresas publicados en Espafia en estos
seis primeros meses de 2011, lo que supone un aumento del 31% en comparaciéon con el segundo semestre de
2010.

2. Evolucion del niimero de empresas en concurso
(semestral)

La evolucion semestral de los datos en cuanto al niimero de empresas en concurso publicados en 2009, 2010 y
2011 ha sido la siguiente:

Semestre 2009 2010 A% 2011 A%
ler semestre 2531 2428 (4%) 2721 12%
2do semestre 2113 2.078 (2%) - -

Total 4644 4506 (3%) 2721 12%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

Como se puede observar en la tabla, el nimero de concursos publicados en este primer semestre de 2011
ha aumentado un 12% respecto al mismo periodo del afio anterior, rompiendo la tendencia decreciente
producida en los mismos periodos de 2010 con respecto a 2009.

En el siguiente grafico se muestra la evolucién semestral del nimero de empresas concursadas en Espana
desde 2005:

-
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Baremo concursal

Evolucién semestral desde 2005 del n° de empresas concursadas
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Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La evolucién mensual del niimero de concursos de empresas del primer semestre de 2011 se detalla a

continuacion:
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Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC
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Baremo concursal

El incremento del nimero de concursos publicados en el primer semestre de 2011 con respecto al mismo
periodo de 2010 se debe a los aumentos producidos en febrero, marzo, mayo y junio, destacando
principalmente los meses de marzo y junio, meses en los que el ntimero de concursos publicados aumenta en 98
y 86 en ntimeros absolutos con respecto al mismo mes del afio anterior, respectivamente. Esto se traduce en
incrementos del 21% para el mes de marzo, asi como del 22% para el mes de junio.

Se produce también una reduccién en el ntimero de concursos publicados en los meses de enero y abril, aunque
esta variacion no se puede considerar relevante en términos absolutos. Si comparamos el total de empresas que
entran en concurso en el primer semestre de 2011 con el primero de 2010, observamos que se ha producido un
aumento del 12%, lo que en términos absolutos se traduce en 293 concursos més producidos en los seis
primeros meses de 2011.

3. Evolucion geografica del niimero de concursos

Andlisis por zona

Se muestra en la siguiente tabla la evolucion anual y semestral del nimero de concursos publicados por zonas
geograficas en 2009, 2010 y 2011:

% % % %
Zona 2009 s/total 2010 s/total 1S1010 s/total 1S 2011 s/total A%
Centro 1.043 22% 1.017 23% 546 22% 607 22% 1 11%
Internacional 4 0% - 0% - 0% - 0% 0%
Mediterraneo 2.152 46%  2.016 45% 1.111 46%  1.188 44% 7%
Norte 897 19% 891 20% 471 19% 571 21% | 21%
Sur 548 12% 582 13% 300 12% 355 13% | 18%
Total 4.644 100% 4.506 100% 2.428 100% 2.721 100% 12%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La distribucién geografica a nivel nacional contintia siendo bastante estable, sin existir grandes modificaciones
en cuanto al reparto geografico para los periodos de referencia. Destaca el incremento de concursos en la zona
norte, pasando de 19% a 21%, mientras que la zona mediterranea reduce ligeramente su actividad concursal (de
46% a 44% del total de concursos publicados en Espafia).

La zona con mayor nimero de concursos publicados sigue siendo, a pesar de la disminuciéon mencionada, la
mediterranea, que abarca las Comunidades Auténomas de Catalufia, Comunidad Valenciana, Baleares y Murcia
con un 44% del total de concursos publicados. Es con mucha diferencia la zona espafiola més prolifera en
actividad concursal con un total de 1.188 concursos publicados en este altimo semestre.

En segunda posicién se encuentra la zona centro (Madrid, Castilla Leon, Castilla la Mancha y Extremadura) con
un 22% sobre el total, supone un total de 607 concursos publicados en estos primeros seis meses, seguida muy
de cerca por la zona norte (Aragon, Pais Vasco, Navarra, La Rioja, Cantabria y Asturias) con 571 concursos. La
zona sur (Andalucia, Canarias, Ceuta y Melilla) representa so6lo el 13% de los concursos registrados durante este
semestre y contintia siendo la zona con menor actividad concursal, ya que tan solo se publicaron 355 concursos.

- Pagina 7 de 15
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|
Analisis por provincia

% % % %
Provincia 2009 s/total 2010 s/total 1S2010 s/total 1S2011 s/total
Alava 42 1% 48 1% 20 1% 24 1%
Albacete 24 1% 43 1% 25 1% 23 1%
Alicante 199 4% 172 4% 100 4% 76 3%
Almeria 25 1% 19 0% 7 0% 16 1%
Asturias 66 1% 66 1% 35 1% 43 2%
Avila 5 0% 2 0% 1 0% 3 0%
Badajoz 49 1% 24 1% 15 1% 21 1%
Barcelona 962 21% 904 20% 495 20% 519 19%
Burgos 33 1% 42 1% 30 1% 16 1%
Céaceres 9 0% 13 0% 9 0% 11 0%
Cadiz 49 1% 69 2% 32 1% 39 1%
Cantabria 60 1% 21 0% 16 1% 26 1%
Castellén 103 2% 102 2% 58 2% 51 2%
Ceuta 3 0% 4 0% 1 0% 1 0%
Ciudad Real 21 0% 14 0% 11 0% 24 1%
Cordoba 25 1% 32 1% 13 1% 15 1%
Cuenca 7 0% 16 0% 5 0% 7 0%
Gerona 85 2% 69 2% 36 1% 35 1%
Granada 39 1% 47 1% 24 1% 31 1%
Guadalajara 19 0% 21 0% 11 0% 5 0%
Guiplzcoa 78 2% 79 2% 40 2% 52 2%
Huelva 21 0% 31 1% 16 1% 14 1%
Huesca 18 0% 17 0% 8 0% 18 1%
Internacional 4 0% - 0% - 0% - 0%
Islas Baleares 122 3% 127 3% 55 2% 105 4%
Jaén 34 1% 28 1% 18 1% 15 1%
La Corufia 82 2% 106 2% 51 2% 51 2%
La Rioja 42 1% 22 0% 13 1% 17 1%
Las Palmas 77 2% 84 2% 47 2% 51 2%
Ledn 43 1% 38 1% 21 1% 23 1%
Lérida 45 1% 37 1% 18 1% 19 1%
Lugo 15 0% 15 0% 11 0% 17 1%
Madrid 653 14% 644 14% 333 14% 375 14%
Malaga 98 2% 99 2% 46 2% 73 3%
Melilla 4 0% 2 0% 2 0% 2 0%
Murcia 187 4% 136 3% 79 3% 72 3%
Navarra 58 1% 69 2% 38 2% 47 2%
Orense 28 1% 15 0% 7 0% 16 1%
Palencia 10 0% 7 0% 2 0% 4 0%
Pontevedra 114 2% 144 3% 85 4% 78 3%
Salamanca 35 1% 30 1% 17 1% 16 1%
Santa Cruz de Tenerife 31 1% 63 1% 38 2% 32 1%
Segovia 5 0% 9 0% 4 0% 8 0%
Sevilla 142 3% 104 2% 56 2% 66 2%
Soria 5 0% 4 0% - 0% 1 0%
Tarragona 62 1% 76 2% 39 2% 22 1%
Teruel 6 0% 9 0% 7 0% 1 0%
Toledo 66 1% 45 1% 25 1% 30 1%

Valencia 386 8% 393 9% 231 10% 289 11%
Valladolid 50 1% 56 1% 32 1% 36 1%
Vizcaya 158 3% 145 3% 76 3% 112 4%
Zamora 10 0% 9 0% 5 0% 4 0%
Zaragoza 130 3% 135 3% 64 3% 69 3%
Total 4.644 100% 4.506 100% 2.428 100% 2.721 100%

L
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Baremo concursal

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La actividad concursal del primer semestre de 2011 estd muy concentrada en tres provincias. Barcelona, Madrid
y Valencia suponen casi la mitad de la totalidad de concursos (44%). En el primer semestre de 2010 ocurri6 algo
similar, ya que las tres provincias mencionadas representaron también un 44% del total de concursos
publicados.

La suma de los concursos publicados en estos seis primeros meses de 2011 en las diez provincias espafiolas con
mayor actividad concursal (las tres ya citadas y Alicante, Méalaga, Murcia, Islas Baleares, Pontevedra, Vizcaya y
Zaragoza) asciende a un 67% de la misma.

Como se desprendia de la tabla anterior, los mayores aumentos en cuanto a publicacién de concursos se
concentran en cuatro provincias, una de la zona norte, Vizcaya (que ha aumentado en 36 concursos), dos de la
zona mediterranea, Valencia e Islas Baleares con 58 y 50 concursos més, respectivamente, que los registrados
en el mismo periodo del afio anterior y otra de la zona centro, Madrid, con un incremento de 42 concursos.

A pesar de estos aumentos producidos en la actividad concursal, también se han dado casos de tendencia
decreciente en provincias como Teruel, con un 86% menos de concursos publicados, Guadalajara, con un 55%
menos, Tarragona y Burgos, con un 44% y 47% menos, respectivamente. En niimeros absolutos, las provincias
que més han disminuido en niimero de concursos han sido Alicante y Tarragona, registrando una disminucién
de 24 y 17 concursos respectivamente con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Andlisis por Comunidad Auténoma

En la siguiente tabla se muestra la distribucion de los concursos publicados por Comunidades Auténomas:

% % % %
CCAA 2009 s/total 2010 s/total 1S2010 s/total 1S2011 s/total
Internacional 4 0% - 0% - 0% - 0%

Andalucia 433 9% 429 10% 212 9% 269 10%
Aragon 154 3% 161 4% 79 3% 88 3%
Baleares 122 3% 127 3% 55 2% 105 4%
Canarias 108 2% 147 3% 85 4% 83 3%
Cantabria 60 1% 21 0% 16 1% 26 1%
Castilla la Mancha 137 3% 139 3% 77 3% 89 3%
Castilla Leon 196 4% 197 4% 112 5% 111 4%
Catalufia 1.154 25% 1.086 24% 588 24% 595 22%

Ceuta 3 0% 4 0% 1 0% 1 0%
Comunidad de Madrid 653 14% 644 14% 333 14% 375 14%
Comunidad Valenciana 688 15% 667 15% 389 16% 416 15%
Extremadura 58 1% 37 1% 24 1% 32 1%
Galicia 239 5% 280 6% 154 6% 162 6%
La Rioja 42 1% 22 0% 13 1% 17 1%
Melilla 4 0% 2 0% 2 0% 2 0%
Navarra 58 1% 69 2% 38 2% 47 2%
Pais Vasco 278 6% 272 6% 136 6% 188 7%
Principado de Asturias 66 1% 66 1% 35 1% 43 2%
Region de Murcia 187 4% 136 3% 79 3% 72 3%

Total 4.644  100%  4.506 100% 2428  100% 2.721 100%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC
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Como viene siendo habitual y en concordancia con el analisis realizado por provincias, Catalufia, la Comunidad
de Madrid y la Comunidad Valenciana son las comunidades con mayor actividad concursal y suponen un 51%
del total de concursos publicados en primer semestre de 2011 (22%, 14% y 15% respectivamente). Les sigue muy
de cerca Andalucia, que representa el 10% de los concursos, y en quinta y sexta posicion Pais Vasco (7%) y
Galicia (6%).

Acorde con los anélisis precedentes que indicaban el crecimiento experimentado en la zona norte peninsular,
Cantabria y el Pais Vasco registran crecimientos semestrales significativos del 63% y el 38%, respectivamente.
También destaca, como se ha comentado anteriormente, el considerable crecimiento de empresas que han
entrado en concurso en Baleares en este primer semestre de 2011, pasando de 55 a 105 concursos, lo que
supone un incremento del 91% con respecto al periodo de referencia del ano previo.

Cabe destacar, como se puede observar en la tabla, que tan sdlo tres Comunidades Auténomas han
experimentado una reduccion del nimero de concursos publicados con respecto al primer semestre de 2010.
Estas tres Comunidades Aut6énomas son Murcia, Canarias y Castilla y Ledn, que han reducido su actividad
concursal en tan sélo un 9%, 2% y 1%, respectivamente.

En los seis primeros meses de 2011 siguen sin registrarse ningdn concurso internacional, tal y como ocurri6 a lo
largo de todo el afio 2010.

4. Evolucion por tipo de procedimiento

% % % %
Tipo de concurso 2009 si/total 2010 s/total 1S2010 s/total 1S2011 si/total
Necesario 305 7% 296 7% 133 5% 181 7%
Voluntario 4.339 93% 4.210 93% 2.295 95%  2.540 93%
Total 4.644 100%  4.506 100%  2.428 100%  2.721 100%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

En lo referente al tipo de procedimiento, en el primer semestre de 2011 el 93% de los concursos de personas
juridicas fueron voluntarios y s6lo un 7% necesarios, proporcion que se ha mantenido de forma similar que en
el primer semestre del afio anterior (95% y 5% respectivamente) e igual a lo sucedido en los afios 2009 y 2010
en su conjunto. En términos absolutos, el nimero de concursos voluntarios publicados en el primer semestre de
este ano se ha incrementado en 245 concursos respecto del mismo periodo del afio anterior, y en el caso de los
necesarios, el aumento ha sido de 48 concursos.

5. Evolucion de la distribucion sectorial de concursos

El nimero de concursos de empresas publicados en los primeros seis meses del afio 2011, clasificados por
sectores de actividad, se puede observar en la siguiente tabla:

_E.
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% % % %
2009 si/total 2010 s/total 1S2010 s/total 1S 2011 s/total
01. Automocion 106 2% 94 2% 56 2% 55 2%
02. Industrial 767 17% 637 14% 335 14% 331 12%
03. Agricola/Primario 72 2% 59 1% 34 1% 58 2%
04. Alimentacion 71 2% 72 2% 37 2% 64 2%
05. Construccion 1.313 28%  1.246 28% 672 28% 717 26%
06. Financiero 22 0% 33 1% 19 1% 11 0%
07. Inmobiliario 684 15% 738 16% 412 17% 480 18%
09. Sanidad 23 0% 38 1% 22 1% 17 1%
10. Servicios 514 11% 657 15% 340 14% 411 15%
11. Textil 144 3% 87 2% 45 2% 45 2%
12. Distribucién 581 13% 429 10% 227 9% 302 11%
13. Transporte 148 3% 208 5% 120 5% 113 4%
14. Otros 12 0% 4 0% 3 0% 2 0%
15. Comercio 187 4% 204 5% 106 4% 115 4%
Total 4.644 100% 4.506 100% 2.428 100% 2.721 100%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

Los sectores construccion e inmobiliario representan el 44% del total de concursos publicados (26% y 18%,
respectivamente). Cabe destacar la disminucién en un 2% del peso del sector de la construccion en comparacion
con el mismo semestre del afio 2010 sobre el total de procedimientos concursales y, por el contrario, el aumento
del peso del sector inmobiliario en un 1%.

La crisis contintia atacando a otros sectores como son el agricola, alimentacion y distribucién, que han
aumentado un 71%, 73% y 33%. Asi, el sector de la alimentacién ha pasado de 37 procedimientos concursales en
el primer semestre de 2010 a 64 en los seis primeros meses de 2011 y el de distribucién ha aumentado en 75 el
ntimero de concursos publicados en este primer trimestre en comparacion con el mismo periodo de 2010.
También conviene destacar el incremento de procedimientos concursales en los sectores construccion,
inmobiliario y servicios, dada su importancia en el total de la actividad concursal.

Sin embargo, a pesar de la tendencia creciente, también se observan algunas disminuciones, como las
producidas en los sectores financiero y sanidad, con una disminucion del 42% y 23%, respectivamente.

6. Juzgados para la tramitacion de concurso

En cuanto a los Juzgados que tramitaron los concursos publicados en el primer semestre del 2011, las cifras
apuntan que el 7% ha sido tramitado a través de Jugados de Primera Instancia con competencias en materia
mercantil mientras que el 93% fue tramitado en Juzgados de lo Mercantil. Esta situacién ha variado con
respecto a la del afio anterior (10% y 90%, respectivamente), aumentando por lo tanto en un 3% los concursos
tramitados por los Juzgados de lo Mercantil en Espaia.
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NUumero de concursos segun tipo de
Juzgado
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Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

7. Evolucion del niimero de concursos por tamaiio de
empresas

Nuimero de concursos por tamaino segin Activo

En cuanto al tamafo de las empresas concursadas (segin volumen de activo), la evolucién anual y semestral
con respecto al total de concursos publicados en el periodo 2009 - 2011, ha sido la siguiente:

% % % %
Tamafio (segun activo) 2009 s/total 2010 s/total 1S2010 s/total 1S 2011 s/total
>50M 88 2% 108 2% 45 2% 70 3%
30M-50M 79 2% 71 2% 37 2% 46 2%
10-30M 375 8% 340 8% 182 7% 212 8%
5-10M 494 11% 429 10% 253 10% 237 9%
2-5M 933 20% 872 19% 468 19% 533 20%
<2M 2.350 51% 2.361 52%  1.262 52%  1.407 52%
Sin datos 325 7% 325 7% 181 7% 216 8%

Total pers. Jcas 4.644 100%  4.506 100%  2.428 100%  2.721 100%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La mayoria de empresas concursadas en este primer semestre del 2011 contaban con un activo inferior a 2
millones de euros. Dichas empresas suponen un 60%del total de empresas concursadas en Espafia si asumimos
que de aquéllas de las que no hay datos se encuentran en este rango de activo, y han experimentado un
aumento conjunto del 12% respecto al nimero de concursos publicados en el primer semestre del afo anterior,
aunque mantienen aproximadamente su peso dentro de la distribucioén del tipo de empresas concursadas
atendiendo a su tamafio.

El resto de empresas con un activo mayor a 2 millones de euros no presentan cambios significativos con
respecto al mismo periodo en 2010. En términos generales, se mantienen igual en cuanto al porcentaje que
representan sobre el total, como se puede observar en la tabla adjunta, salvo las superiores a 50 millones de
euros. Estas tltimas han aumentado un 56% en términos relativos, pasando de 45 empresas en el primer
semestre de 2010 a 70 en el mismo periodo de este afio, lo que supone un dato de gran importancia a tener en
cuenta.
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El promedio de valor del activo de las empresas cuyo concurso se ha publicado en el primer semestre del 2011
ha aumentado con respecto al mismo periodo del afio anterior, pasando de 7,6 millones en 2010 a 8,1 millones
en 2011; es decir, un incremento de 0,5 millones de euros en valores absolutos, lo que supone un aumento del
7% en el tamafio promedio del activo. En muchos casos, el crecimiento en el promedio del activo se debe a
empresas inmobiliarias inmersas en procesos de refinanciacion, lo que en su momento les permiti6 dar cierta
continuidad al negocio pero que, al convertirse en procesos fallidos, han terminado presentando concurso de
acreedores. El propio proceso de refinanciacion hace que, en algunos casos, se produzca un aumento de la
deuda por los intereses y costes refinanciados.

Promedio segun activo 2009 2010 1S 2010 1S 2011
>50M 183.990.702 216.660.721 188.087.405 151.110.049
30M-50M 39.300.037 36.783.876 36.934.626 37.603.946
10-30M 16.575.813 16.876.152 16.917.700 16.909.033
5-10M 7.134.372 7.046.346 7.009.596 7.147.827
2-5M 3.190.512 3.175.822 3.133.177 3.147.202
<2M 818.254 773.441 767.647 776.860
Total pers. Jcas 7.857.337 9.415.738 7.618.185 8.126.442

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

Numero de concursos por tamaio segun Pasivo

En cuanto al tamafio (segin el pasivo) de empresas concursadas en el primer semestre de 2011, las empresas
con un pasivo menor a 2 millones de euros son las que representan un mayor porcentaje sobre el total (63%) si
asumimos de igual forma, que de aquéllas de las que no hay datos se encuentran en este rango de activo, al igual
que pasaba con el activo, habiendo aumentado esta cifra un 12% con respecto al mismo periodo del anho
anterior. Destaca otra vez el incremento del nimero de empresas concursadas en Espafia con un pasivo
superior a 50 millones de euros, ya que ha supuesto un aumento del 109% con respecto al mismo periodo del
afio anterior, pasando de 32 empresas las que entraron en concurso en el primer semestre de 2010 a 67 en el
primer semestre de 2011, como se puede observar en la siguiente tabla:

% % % %
Tamarfio (segun pasivo) 2009 s/total 2010 s/total 1S 2010 s/total 1S 2011 s/total
>50M 74 2% 82 2% 32 1% 67 2%
30M-50M 57 1% 57 1% 29 1% 35 1%
10-30M 324 7% 301 7% 159 7% 192 7%
5-10M 429 9% 391 9% 224 9% 222 8%
2-5M 922 20% 844 19% 452 19% 487 18%
<2M 2.498 54%  2.502 56% 1.348 56% 1.498 55%
Sin datos 340 7% 329 7% 184 8% 220 8%

Total pers. Jcas 4.644 100% 4506 100% 2.428 100% 2.721 100%

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

De igual forma, el promedio de valor del pasivo de las empresas en concurso en el primer semestre del 2011 se
sitia en €7 millones, lo que representa un crecimiento del 11% con respecto al mismo periodo de 2010. Se
observa que el promedio del pasivo se ha incrementado en € 0.7 millones en valores absolutos. Es muy
significativa la disminucion del pasivo de los concursos de empresas de mas de €50 millones, que disminuyeron
un 28% con respecto al primer semestre de 2010.

-

pwec

Pagina 13 de 15



Baremo concursal

Promedio segun pasivo 2009 2010
>50M 180.876.347  238.257.313
30M-50M 38.496.457 37.852.380
10-30M 16.718.600 16.988.248
5-10M 7.208.264 7.089.124
2-5M 3.189.768 3.173.284
<2M 715.175 709.110
Total pers. Jcas 6.403.489 7.954.451

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

1S 2010 1S 2011
199.874.784  142.978.470
37.985.051 36.717.380
17.221.861 16.525.790
7.055.183 7.036.326
3.189.768 3.126.186
734.211 693.899
6.313.335 7.011.942

8. Empleados afectados por concursos

Como se observa en los siguientes graficos, el mayor porcentaje de empresas afectadas son aquéllas con una
plantilla de hasta 50 empleados, mientras que el menor porcentaje lo tienen aquéllas con més de 250, que
representan un 1% del total. La distribucién de las empresas concursadas en funcién del nimero de empleados
en el primer semestre del 2011 se ha mantenido de forma similar al afio anterior, variando apenas en un 1%.

Tipo de empresas concursadas en
funcién del nimero de empleados en el
primer semestre de 2010

15%
1%

De 51 hasta 250 empleados
" Mas de 250

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

8%

76%

W Hasta 50 empleados
®Sin datos

Tipo de empres

as concursadas en

funcién del nimero de empleados en el
primer semestre de 2011

17%
1%

De 51 hasta 250 empleados

" Mas de 250

7%

75%

" Hasta 50 empleados
B Sin datos

En cualquier caso, las cifras absolutas de empleados afectados por concursos se corresponden tan sblo con una
muy pequeha parte de los trabajadores que han perdido su empleo en este periodo. Cabe destacar el
considerable aumento producido en el nimero de empleados que han perdido su empleo por encontrarse las
empresas en concurso, incrementandose en el primer semestre de 2011 en un 18% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, lo que supone un aumento en términos absolutos de 8.960 trabajadores.

La mayor parte de las empresas entra en concurso tras haber agotado otras vias para resolver su situaciéon de
insolvencia, en muchos casos estos procesos incluyen ERES, ERTES y reducciones de plantilla, por lo que al
llegar al concurso las plantillas se encuentran ya bajo minimos.

2009

2010 A%

1S 2010

152011 A%

N° trabajadores en empresas

concursadas

108.531

96.049 (12%)

49.116

58.076 18%

Fuente: BOE y Unidad Concursal Pw
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PwC (www.pwc.com) ofrece servicios de auditoria, consultoria y asesoramiento legal y fiscal, especializados
en cada sector, para dar confianza e incrementar el valor de sus clientes. Mas de 161.000 personas en 154

paises alnan sus conocimientos, experiencia y soluciones para aportar nuevos puntos de vista y un
asesoramiento practico.
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